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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores
Companhia Paulistana de Securitizacao - SP Securitizacao
Sao Paulo (SP)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Companhia Paulistana de
Securitizacao - SP Securitizagdao (“"SPSEC”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdao patrimonial e
financeira da Companhia Paulistana de Securitizacao — SP Securitizacdao em 31
de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo a SPSEC, consoante os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade. Cabe ressaltar que cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Os chamados “Principais assuntos de auditoria” sao aqueles que, em nosso

julgamento profissional, sdao os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses temas foram tratados no contexto de nossa auditoria

das demonstragdes contabeis como um todo, bem como na formacdo de nossa

opinido sobre tais evidéncias contabeis e, portanto, ndo expressamos uma

opinido separada sobre esses pontos.

1. Em 31.12.2018 o saldo de prejuizos acumulados totalizou RS 4.416.553,98
correspondente a aproximadamente 97% do valor do Capital Social.

2. A companhia ndo gerou receitas operacionais no decorrer do exercicio de
2018;

3. A companhia ndo possui empregados registrados;

4. N&o foram constatadas existéncias de registros de realizacdo de compras no
exercicio;
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5. Nao foram constatadas existéncias de registros de valores a receber
gerados de operacgoes;

6. Nao foram constatadas existéncias de registros de bens classificados no
Ativo Permanente nos subgrupos Investimentos, Imobilizado e Intangivel;

7. Nao foram constatadas contingencias de naturezas civeis e trabalhistas;

8. Com base no Parecer PGM/CGC No 2877813 - PGM/CGC -

PGM/Coordenadoria Geral do Trabalho da Secretaria Municipal de Justica da
Prefeitura de Sao Paulo, a companhia deixou de efetuar o pagamento da
multa de 40% calculada sobre o saldo do FGTS de funcionarios demitidos.
Esse pode ser um fator de contingéncia futura.

Outras informacoes que acompanham as
demonstracdes contabeis e o relatorio do
auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas demais informacgoes
gue compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracées contabeis ndo abrange o Relatério da
Administracao, e ndao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexdao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa
responsabilidade consiste em ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo,
considerar se este se encontra inconsistente com as demonstracdes contabeis,
com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou se, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se acaso concluirmos, com base no
trabalho realizado, que ha distorgdo significativa no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidade da administracdao e da
governanca pelas demonstragoes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracdo € responsavel
pela avaliagdo da capacidade da Companhia em continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia
Paulistana de Securitizacdao - SP Securitizagdo, ou cessar suas operacdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacgoes.

Os responsdveis pela governanca da Companhia s3o aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstragdes
contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
contdbeis, tomadas em conjunto, estdao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes.

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usudarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, nds exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas

demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido.
O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacao, omissdao ou representagoes falsas
e ou intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos desta Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela
administragao.

e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam
levantar dulvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia Paulistana de Securitizagao - SP Securitizagao. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes contabeis, ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes
contabeis representam as correspondentes transacbes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros

aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes

significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdao de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos
aplicadveis de independéncia, e comunicamos todos o0s eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela
governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deva ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios
da comunicagao para o interesse publico.

Outros

Chamamos a atencdo para o fato que as Demonstracoes Contabeis do Exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2017 foram auditadas por outra firma, cujo
relatério foi emitido em 12/03/2018 o qual ndo continha ressalva.

Ribeirao Preto (SP), 15 de margo de 2019.
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